Вопросы по 4129-У

1.В связи с необходимостью приведения правил фондов, а соответственно и структуры активов в соответствие требованиям 4129-у, возникают вопросы о нахождении в составе активов облигаций, срок обращения которых истек (но они не списаны в следствии того, что эмитент находится в стадии банкротства, либо эмитент исполнил обязательство по судебному решению, но по каким-то причинам не списал облигации), а именно:
	1.1 Такие облигации не являются допущенными к торгам организатора торгов, будет ли являться нарушением нахождение таких облигаций в составе активов фонда рыночных финансовых инструментов, при том, что при расчете стоимости чистых активов они оцениваются по нулевой стоимости?
	1.2. В случае если нахождение таких облигаций в фонде рыночных финансовых инструментов является нарушением, каким образом управляющая компания может его устранить, учитывая что Национальный расчетный депозитарий (писали официальный запрос) отказывается списывать указанные облигации 
без действий со стороны эмитента (исключением является окончательная ликвидация эмитента), а сами эмитенты никаких действий осуществлять не намерены, либо по причине нахождения в стадии банкротства, либо по иным причинам?
__________________________
2.  Правильно ли мы понимаем, что в состав активов фонда рыночных финансовых инструментов могут приобретаться ценные бумаги иностранных инвестиционных фондов (далее - ETF) без ограничения на долю 15% ценных бумаг одного юридического лица только при одновременном выполнении следующих условий:
i) лицо, обязанное по ценным бумагам ETF, не предоставляет и (или) не раскрывает информацию об активах, в которые инвестировано имущество ETF;
ii) в соответствии с личным законом лица, обязанного по ценным бумагам ETF, такие ценные бумаги могут приобретаться неквалифицированными (розничными) инвесторами (неограниченным кругом лиц);
iii)   в соответствии с документом, регулирующим инвестиционную деятельность ETF (инвестиционной декларации, проспекта эмиссии, правил доверительного управления), доля ценных бумаг одного юридического лица не должна превышать 10 процентов стоимости активов ETF.
 
В случае одновременного выполнения условий (i-iii), указанных в вопросе 1, максимальная доля ценных бумаг одного ETF может составлять 95% активов фонда рыночных финансовых инструментов.
____________________________
3. В приказе от 28.12.2010 № 10-79/пз-н было сказано, что в состав активов закрытого паевого инвестиционного фонда недвижимости, предназначенных для квалифицированных инвесторов, могут входить доли российских хозяйственных обществ (не менее 50% долей), связанных со строительной деятельностью. В вступившим в силу Указании от 05.09.2016 № 4129-У о данной возможности ничего не сказано, как и о том, что делать, если данный актив уже находится в фонде. 
Из этого вытекают вопросы:
- может ли ЗПИФН приобретать доли российских хозяйственных обществ;
- что делать, если в составе фонда уже находится данный актив.

В 28.12.2010 № 10-79/пз-н была указана структура активов закрытого паевого инвестиционного фонда недвижимости в процентных ограничениях по каждому активу (например, денежные средства, находящиеся во вкладах в одной кредитной организации, могут составлять не более 25% стоимости активов). В Указании от 05.09.2016 № 4129-У данной структуры активов в отношении ЗПИФН нет. 
Вопросы:
- указана ли структура активов для ЗПИФН в данном указании или в других нормативно-правовых актах;
- прописаны ли ограничения доли актива (в процентах) от общей стоимости активов.    
 _______________________
4. Просьба разъяснить формулировки: жилые помещения, в том числе находящиеся в общей собственности с определением доли управляющей компании инвестиционного фонда в праве собственности.
___________________________
5. Требования к оценщикам по п. 2.5 Указания №4129-У не могут быть соблюдены в регионах. Планируется ли смягчение данных требований?
______________________________
6. По п. 2.5. Указания №4129-У получается, что не допускается строительство нежилых зданий в целях последующей сдачи площадей в аренду?
____________________________
7. В соответствии с пунктом 2.5 доля фактически сданной в аренду полезной площади здания, помещения, единого недвижимого комплекса от общего размера полезной площади здания, помещения, единого недвижимого комплекса составляет не менее 40 процентов полезной площади здания, помещения, единого недвижимого комплекса. Просим разъяснить, относится ли данное требование только к сдаваемым в аренду зданиям, помещениям, единых недвижимых комплексов или данное требование относится ко всем зданиям, помещениям, единого недвижимого комплекса находящихся на активах фонда, которые по данному пункту должны быть, как бы, использованы на 40% в течение года? 
______________________
8. В соответствии с Типовыми правилами ДУ, в инвестиционной декларации для инвестиционных паев (акций) инвестиционных фондов указывается тип и категория в соответствии с применимым правом.  – Как исполнить пункт в соответствии с новыми кодами CFI? Зарегистрируют ли правила с новыми буквенными обозначениями?
______________________
9. В соответствии с п. 2.1. В состав активов фондов, относящихся к категории фондов рыночных финансовых инструментов, могут входить только:
активы, допущенные к организованным торгам (или в отношении которых биржей принято решение о включении в котировальные списки) на биржах Российской Федерации
Означает ли данный пункт, что участвовать активами ПИФа в размещениях невозможно, если выпуск размещается в третьем некотировальном уровне списка?
______________________
10.  Нужно ли при описании структуры фонда в Правилах ДУ указывать разрешенный % всех перечисленных в составе фонда активов?
______________________
11. Каким образом необходимо соблюдать корреляцию между названием фонда и указанием состава структуры, т.е., если фонд содержит название «акции», то и в составе и структуре следует указать «акции 100%» 
_______________________
12. В соответствии с Решением Совета директоров Банка России (далее - Решение) установлен перечень рейтинговых агентств в отношении российских и иностранных объектов рейтинга для целей пункта 2.9. Правильно ли мы понимаем, в отношении иностранных объектов рейтинга возможно использование не только рейтингов агентств, внесенных Банком России в реестр кредитных рейтинговых агентств, но и иных агентств, указанных в Решении.
_____________________
13. Подтвердите, пожалуйста, что существующие названия Паевых инвестиционных фондов, достаточно изменить только в отношении категории фонда.
_____________________
14. В соответствии с п. 2.8 в состав активов комбинированного фонда могут входить любые активы, за исключением наличных денежных средств. Если в состав комбинированного фонда входят инструменты денежного рынка, должен ли быть рассчитан для него показатель п. 2.9.? Если да, то отсюда вытекает следующий вопрос, если наличие инструментов денежного рынка предусмотрено инвестиционной декларацией, но на текущий момент данных инструментов нет в составе активов фонда, как быть с показателем п. 2.9? Это сразу нарушение? Или показатель рассчитывается, как только появится какой-то из таких инструментов?
_______________________
15. Для целей пункта 2.10, ценные бумаги инвестиционных фондов, в том числе иностранных инвестиционных фондов, рассматриваются как совокупность активов, в которые инвестировано имущество соответствующего фонда. 
 - Каким образом следует рассматривать производные финансовые инструменты, включенные в состав иностранного инвестиционного фонда, 
 - Распространяется ли ограничение по концентрации из пункта 2.10 на физическое золото, включенное в активы иностранного фонда, паи которого приобретаются в активы российского Фонда.
 - Распространяется ли требование п. 2.1 на активы, включенные в состав иностранного фонда, паи которого приобретаются в активы российского Фонда. Или же ценные бумаги иностранных инвестиционных фондов рассматриваются как совокупность активов, в которые инвестировано имущество соответствующего фонда только для целей п.2.10.
______________________
16. Согласно абз. 4 п. 2.10 Указания ценные бумаги инвестиционных фондов, в том числе иностранных инвестиционных фондов, и ипотечные сертификаты участия рассматриваются как совокупность активов, в которые инвестировано имущество соответствующего фонда (ипотечного покрытия). Лица, обязанные по инвестиционным бумагам инвестиционных фондов (в том числе и иностранные), раскрывают информацию о ценных бумагах, которые составляют имущество соответствующего фонда. В тоже время зачастую раскрываются сведения о наличии денежных средствах на счетах в кредитных организациях, но не раскрывается информация о самой кредитной организации, в которой данные денежные средства хранятся. 
На основании изложенного просим пояснить:
- Требуется ли включать в расчет ограничения 15% по одному юр.лицу денежные средства, которые входят в состав ETF? В случае если раскрывается информация только о наличии денежных средств, в составе активов инвестиционного фонда, но не раскрывается информация о самой кредитной организации, в которой денежные средства хранятся, можно ли в данном случае считать, что информация об активах, в которые инвестировано имущество инвестиционного фонда раскрыта полностью и необходимо вести контроль согласно абзаца 1 п.2.10 для расчета структуры, либо необходимо использовать требование по содержанию в проспекте эмиссии ограничения доли ценных бумаг одного юридического лица в 10%? 
- В случае, если в состав ETF входит актив, который не удовлетворяет требованиям п.2.1 Указания. может ли такой ETF входить в состав активов паевого инвестиционного фонда? Например: ETF, состав которого 100% составляет золото.
_______________________
15    Какая периодичность раскрытия информации лицом, обязанным по ценным бумагам ETF раскрывающим информацию об активах, в которые инвестировано имущество ETF будет достаточной для соблюдения п 2.10  Указания (ежемесячно, ежегодно)? Указать наименьший возможный срок раскрытия.
__________________________
 16.    Правильно ли мы понимаем, что если лицо, обязанное по ценным бумагам ETF, предоставляет или раскрывает информацию об активах, в которые инвестировано имущество ETF, то ограничение, установленное п.2.10 Указания, - на одного эмитента (юридическое лицо) не применяется, если в состав таких ETF включены товарные активы (например, драгоценные металлы в слитках) и/или производные финансовые инструменты (в т.ч. по иностранному праву) на товарные активы? Т.е. максимальная доля ценных бумаг одного ETF может составлять 100% активов фонда рыночных финансовых инструментов, так как данные инструменты не указаны в п. 2.10 Указания.
____________________________
17. Поскольку не известно кол цб, входящих в ETF, знаем только долю. Насколько правомерно высчитывать кол ЦБ, чтобы делать оценку, исходя из этой доли? Либо каким образом необходимо оценивать структуру активов ETF, чтобы не превысить 15%?
_________________________
18. В соответствии с абзацем четыре пункта 2.10 Указания, просим пояснить: 
· что понимается под «совокупностью активов»? правильно ли мы понимаем, что это все, что входит в активы фонда, включая дебиторскую задолженность, деньги у брокера, ценные бумаги и пр. ?
· что понимается под «раскрытием информации об активах»? Как часто, в каком объеме и в каких источниках должно происходить раскрытие информации, с целью соответствия данного понятия Указанию 4129-У?
· правильно ли мы понимаем, что при условии достаточного раскрытия информации для контроля положений инвестиционной декларации, в том числе, контроля ограничения в 15% на одно юридическое лицо, нами должна быть рассчитана консолидированная позиция, суммирующая активы в нашем фонде и активы, раскрытые в справке об активах приобретенного фонда по состоянию на последнюю отчетную дату. 
· правильно ли мы понимаем алгоритм расчета консолидированной позиции:
В состав активов Открытого паевого инвестиционного фонда «Х» (далее – ОПИФ Х)  входят инвестиционные паи (далее - ИП) другого Открытого паевого инвестиционного «Y» (далее - ОПИФ Y) в количестве 2 000 штук. 
	Структура ОПИФ Y на дату расчета СЧА ОПИФ X

	Актив 
	Наименование ЮЛ
	% от стоимости активов  ОПИФ Y

	р/с 
	Альфа-Банк
	5%

	…
	
	

	Облигации 
	Альфа-Банк
	8%

	…
	
	

	Дебиторская ст-ть

	…
	
	

	НКД
	Альфа-Банк
	2%

	…
	
	

	Ст-ть пая ОПИФ Y на дату расчета ОПИФ X = 1 500,00 рублей



2 000 штук ИП  * 1500,00 рублей = 3 000 000,00 - справедливая стоимость инвестиционных паев в ОПИФ Х на дату расчета.
Для соблюдения и контроля п. 2.10 Указания № 4129-У ОПИФ Х использует структуру активов ОПИФ Y и распределяет ее пропорционально (по удельным весам) справедливой стоимости ИП в ОПИФ Х:
	Актив 
	Наименование ЮЛ
	% от стоимости активов  ОПИФ Y
	3 000 000,00   

	р/с 
	Альфа-Банк
	5
	150 000,00   

	…
	
	
	

	Облигации 
	Альфа-Банк
	8
	240 000,00   

	…
	
	
	

	Дебиторская ст-ть

	…
	
	
	

	НКД
	Альфа-Банк
	2
	60 000,00   

	…
	
	
	



После вышеуказанных действий, ОПИФ Х на основании полученных расчетов суммирует свои данные по каждому юридическому лицу  и  полученные данные по ОПИФ Y и осуществляет контроль лимита в 15 % на одно юридическое.
___________________________
19. Абзацем первым пункта 2.10. предусмотрено, что оценочная стоимость ценных бумаг одного юридического лица, денежные средства в рублях и в иностранной валюте на счетах и во вкладах (депозитах) в таком юридическом лице (если соответствующее юридическое лицо является кредитной организацией или иностранным банком иностранного государства), требования к этому юридическому лицу выплатить денежный эквивалент драгоценных металлов по текущему курсу (если соответствующее юридическое лицо является кредитной организацией), права требования к такому юридическому лицу, возникающие в результате приобретения (отчуждения) ценных бумаг, а также возникающие на основании договора на брокерское обслуживание с таким юридическим лицом, в совокупности не должны превышать 15 процентов стоимости активов инвестиционного фонда для неквалифицированных инвесторов. Правильно мы понимаем, что данный абзац предполагает, в том числе, ограничение на объем внебиржевых  сделок с одним контрагентом, договором с которым предусмотрено иное условие взаиморасчетов, чем «поставка против платежа»? 
______________________
20. Вопрос по включению в перечень активов ценные бумаги  муниципального образования.
В № 4129-У только в ограничениях (п. 2.10., условно – в структуре) упоминаются  ценные бумаги субъекта Российской Федерации (административно-территориального образования иностранного государства), муниципального образования, государственных ценных бумаг одного иностранного государства.
 В перечне активов (условно - в составе: п.2.1., п. 2.4.2. если его раскрыть / развернуть, п.2.7.) – только государственные ценные бумаги Российской Федерации. 
Не будет ли нарушением, если в ПДУ  в составе, помимо   гособлигаций,  указать  и муниципальные ц/б, которые не являются  госбумагами РФ.
ст. 2, Федеральный закон от 29.07.1998 N 136-ФЗ (ред. от 14.06.2012) "Об особенностях эмиссии и обращения государственных и муниципальных ценных бумаг" .
 Статья 2. Государственные и муниципальные ценные бумаги. Эмитенты государственных и муниципальных ценных бумаг
1. В соответствии с настоящим Федеральным законом государственными ценными бумагами признаются государственные ценные бумаги Российской Федерации и государственные ценные бумаги субъектов Российской Федерации.
В соответствии с настоящим Федеральным законом государственными ценными бумагами Российской Федерации признаются ценные бумаги, выпущенные от имени Российской Федерации.
В соответствии с настоящим Федеральным законом государственными ценными бумагами субъекта Российской Федерации признаются ценные бумаги, выпущенные от имени субъекта Российской Федерации.
В соответствии с настоящим Федеральным законом муниципальными ценными бумагами признаются ценные бумаги, выпущенные от имени муниципального образования.
________________________
[bookmark: _GoBack]21. Может ли быть приобретено в состав активов комбинированного ЗПИФ имущество, не являющееся объектом недвижимого имущество (отсутствует свидетельство), и входящее в состав единого имущественного комплекса.
__________________________
22. п. 3.1.2 "...в результате внесения в законодательство Российской Федерации, устанавливающее требования к составу и структуре активов инвестиционных фондов...изменений и дополнений" - это происходит по "причинам, не зависящим от действий управляющей компании инвестиционного фонда" из п. 3.1.3 почему в два разных пункта? Предложение - уравнять сроки.
____________________________
21.Распространяется ли требование  пункта 3  Положения о требованиях, предъявляемых к агентам по размещению и выкупу инвестиционных паев (Постановление ФКЦБФР при Правительстве РФ от 19.06.1996 N 12)  в случае, если планируется прием заявок агентом в фонде для квалифицированных инвесторов?
«3. Прием заявок на приобретение и выкуп инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда (далее - фонд) кроме управляющей компании фонда может осуществляться только агентами, сведения о которых внесены в реестр паевых инвестиционных фондов как об агентах по размещению и выкупу инвестиционных паев этого паевого инвестиционного фонда и информация о которых опубликована в соответствии с настоящим Положением.»
_____________________________
22. В состав актива ЗПИФ недвижимости входит доля в праве общей собственности на объект недвижимости. УК ДУ ПИФ заключены договоры с ресурсоснабжающими организациями (канализация, электричество, водоснабжение и т.д). На практике ресурсоснабжающие организации заключают договор только с одним собственником на обслуживание всего объекта недвижимости ввиду наличия единого узла ввода предмета услуг (вода, электроэнергия, тепло и т.д.) на данный объект. 
Участники долевой собственности несут обязанность по содержанию общего имущества, а также оплате коммунальных услуг в силу закона. Согласно ст. 249 ГК РФ каждый участник долевой собственности обязан соразмерно со своей долей участвовать в уплате налогов, сборов и иных платежей по общему имуществу, а также в издержках по его содержанию и сохранению.
Правильно ли мы понимаем, что УК ДУ ПИФ, в состав активов которого входит доля в праве общей собственности на недвижимое имущество, заключившая договоры с ресурсоснабжающими организациями, имеет право предоставить другим сособственникам такого недвижимого имущества возможность подключения к водопроводным и канализационным сетям и т.д. При этом оплата коммунальных услуг УК ДУ ПИФ производиться в полном объеме по всему недвижимому имуществу с последующим возмещением сособственниками недвижимого имущества расходов в точном соответствии с их долей в общем имуществе и объемами потребленных ими коммунальных услуг или на основании отдельных договоров, заключенных УК ДУ ПИФ с другими собственниками на предоставление ресурсов.
______________________________
23. В состав активов полностью входит здание, в котором есть технические сети (интернет, сети мал. тока). Может ли УК Фонда заключать договора, взимать плату и получать доход в Фонд от сторонних организаций, не являющихся арендаторами, за подключение и пользование этой сетью внутри здания?
Не будет ли это являться нарушением исключительной деятельности УК?   (Доход будет не от аренды этой сети, а за подключение и использование).
Аналогично и для водопроводных сетей, канализационных сетей, электрических сетей?
В здании проложены водопроводные и канализационные сети. Может ли Фонд взимать плату от организаций, которые не являются его арендаторами (соседи, совладельцы части встроенных помещений)? Не будет ли это нарушением? 
_____________________________
24.  Правильно ли мы понимаем, что в состав ОПИФ РФИ могут входить активы, которые допущены к торгам только на тех биржах из перечня, указанного в 3949-У, которые расположены на территории государств, указанных в п. 2.1?  Например, приобрести ценные бумаги, допущенных к торгам только на Фондовой бирже ПФТС (Украина), не могут быть приобретены в состав активов ОПИФ РФИ. 
_________________________________
24. В связи с выходом нового стандарта, определяющего порядок присвоения финансовым инструментам кодов CFI, возникает коллизия переходного периода существования одновременно 2 типов кодов. 
Вместе с тем, Типовые ПДУ требуют указания категории инвестиционных фондов, паи которых могут быть приобретены в состав ПИФ. 
С учетом необходимости приведения ПДУ ОПИФ/ИПИФ не КИ к 4129-У, каким образом необходимо указать в инвестиционной декларации указывать категорию инвестиционных фондов в отношении паев иностранных инвестиционных фондов: 
- в соответствии со стандартом 2001 года; 
- в соответствии со стандартом 2015 года;
- определить 2 варианта в соответствии с двумя стандартами? 
Или необходимо использовать какой-то иной вариант? 
__________________________
25. Правильно ли мы понимаем, что требования абз. 3 п.2.2 4129-У не распространяются на соглашения о минимальном неснижаемом остатке?  
__________________________
26. Можно ли включать стоимость ОФЗ, срок погашения которых более трех месяцев, в совокупность, которая определяется в соответствии с абз. 1 п. 2.9 в случае, если они имеют фиксированный купон при условии наличии рейтинга РФ в рублях, присвоенного соответствующим рейтинговым агентством? 
_________________________
27. Пунктом 2.9 Указания установлено, что доля стоимости облигаций с фиксированным купонным доходом, рейтинг долгосрочной кредитоспособности выпуска (при отсутствии рейтинга выпуска - рейтинг эмитента) которых по классификации хотя бы одного из рейтинговых агентств, включенных в установленный Советом директоров Банка России перечень рейтинговых агентств, отличается от рейтинга в соответствующей валюте страны - эмитента валюты, в которой номинированы указанные облигации не более чем на одну ступень, не должна быть меньше определенной величины. Данное условие подразумевает, что соответствующий рейтинг облигаций не может быть ниже, чем на 1 ступень, но и не может быть выше, чем на 1 ступень. В то же время последнее условие явно противоречит интересам владельцев инвестиционных паев. Чем выше рейтинг ценной бумаги или ее эмитента, тем выше ее ликвидность. Принятие подобных ценных бумаг в расчет будет полностью соответствовать интересам владельцев инвестиционных паев. Непринятие подобных бумаг при расчете указанной доли создает искусственные и ничем не обоснованные ограничения при формировании состава и структуры инвестиционных фондов. 
На основании изложенного просим разъяснить:
Вправе ли управляющая компания принимать к расчету доли стоимости облигаций и иных активов к стоимости чистых активов открытого паевого инвестиционного фонда, необходимость расчета которой установлена п. 2.9 Указания, облигации с фиксированным купонным доходом, рейтинг долгосрочной кредитоспособности выпуска (при отсутствии рейтинга выпуска - рейтинг эмитента) которых по классификации хотя бы одного из рейтинговых агентств, включенных в установленный Советом директоров Банка России перечень рейтинговых агентств, превышает более чем на 1 ступень рейтинг в соответствующей валюте страны - эмитента валюты, в которой номинированы указанные облигации?
____________________________
28.Если облигация российская, но номинирована в USD, каким рейтинговым агентством необходимо пользоваться при определении рейтинга?
___________________________
29. С учетом отсутствия в действующем законодательстве понятии «валютный» союз, на основании чего должна определяться принадлежность государств к членам конкретного валютного союза в целях определения соответствия по п. 2.9?  
_____________________________
30. Обязана ли УК ОПИФ  при контроле ограничений, установленных  абзацами 8 - 11 п. 2.10 Указания 4129-У учитывать активы, составляющие имущество ETF, акции которого входят в состав ПИФ (абз. 4 п. 2.10)? Или активы ETF учитываются только при контроле ограничений, установленных абз. 1 - 2 п. 2.10 Указания 4129-У? 
_____________________________
31. Правильно ли мы понимаем, что инвестиционные паи должны рассматриваться как совокупность активов, в которые инвестировано имущество инвестиционного фонда, только в целях контроля по п. 2.10? и для целей контроля по  п.2.9 аналогичным образом инвестиционные паи не рассматриваются? 
_____________________________
32.  Указанием 4346-У, вступающим в силу по истечении 10 дней после дня его официального опубликования, т.е. с 03.06.2017, абзац 2 пункта 4.2,  дополнен словами ", а также на требования, предусмотренные абзацами 8 - 14 пункта 2.10 настоящего Указания".  Т.е. требования абзацев 8 - 14 п. 2.10  прямо исключены из общего срока (1 год) на приведение деятельности УК в соответствие  с Указанием 4129-У. В связи с этим просим уточнить, каков срок на приведение деятельности УК в соответствие в абзацами 8-14 п. 2.10 Указания 4129-У?
Кроме того, в п.3.3.2. Указания 4129-У из перечня причин несоответствия состава и структуры активов ПИФ вследствие внесения изменений в законодательство исключено вступление в силу самого Указания 4129-У. В связи с этим будет ли считаться несоответствие состава и (или) структуры активов фонда требованиям абзацев 8 - 14 п. 2.10 «несоответствиям, возникшим в результате вступления в силу настоящего Указания» согласно п. 3.3.2 Указания 4129-У? Или же исключение касается только вступления в силу первоначальной редакции Указания 4129-У?
______________________

33. Согласно абз. 1 п. 4.2 требуется привести деятельность ПИФ в соответствие требованиям Указания 4129-У в сроки установленные Указанием. При этом сроки для приведения деятельности ПИФ в соответствие требованиям абз 8-14 п. 2.10 не установлены (согласно абз. 2 п. 4.2). Правильно ли мы понимаем, что
· если ПДУ зарегистрированы до 18.12.2016 и не приведены в соответствие Указанию 4129-У –  требования абз. 8-14 п. 2.10 Указания 4129-У не применяются;
· если ПДУ зарегистрированы до 18.12.2016  и до 03.06.2017 приведены в соответствие Указанию 4129-У - требования абз. 8-14 п. 2.10 Указания 4129-У не применяются;
· если ПДУ зарегистрированы до 18.12.2016  и после 03.06.2017 приведены в соответствие Указанию 4129-У - требования абз. 8-14 п. 2.10 Указания 4129-У применяются только если указаны в ИД ПДУ ПИФ, иначе не применяются;
· если ПДУ зарегистрированы после 18.12.2016  и до 03.06.2017 - требования абз. 8-14 п. 2.10 Указания 4129-У не применяются;
· если ПДУ зарегистрированы после 03.06.2017 (и ИД ПДУ содержит требования абз. 8-14 п. 2.10 Указания 4129-У) - требования абз. 8-14 п. 2.10 Указания 4129-У применяются.
_____________________
34. абз. 8 п. 2.10 предусматривает отбор в контрольную группу заемных средств, предусмотренных пп.5 п.1 ст. 40 156-ФЗ. Правильно ли мы понимаем, что  имеются в виду заемные средства полученные УК Д.У. ПИФ  для цели обмена или погашения инвестиционных паев при недостаточности денежных средств, составляющих ПИФ? Какой из вариантов отбора в контрольную группу вышеперечисленных заемных средств для расчета показателя контроля корректен: заемные средства с учетом процентов (в случаях когда займодавцем не является УК); заемные средства без учета процентов?
_______________________
 35. Правильно ли мы понимаем логику ограничения на заключение сделок с ПФИ, договоров репо и других сделок согласно абз. 8 п. 2.10 как определение максимально допустимого объема обязательств (как текущих так и будущих) в ПИФ?
_________________________
 36. абз. 9 п. 2.10 предусматривает осуществление контрольных действий, в том числе, на дату заключения договора займа и кредитного договора. Правильно ли мы понимаем, что имеется в виду заключения договора в результате, которого в состав активов ПИФ привлекаются заемные средства для цели обмена или погашения инвестиционных паев при недостаточности денежных средств, составляющих ПИФ?
____________________________
 37. абз. 9 п. 2.10 предусматривает отбор в контрольную группу активов, указанных в абз. 8 п. 2.10, с учетом заключенных ранее договоров репо. Правильно ли мы понимаем, что под вышеуказанными активами подразумеваются: базовый (базисный) актив ПФИ, а в случае если базовым (базисным) активом ПФИ является другой ПФИ – базовый (базисный) актив таких ПФИ; ценные бумаги, полученные УК Д.У. ПИФ по первой части договора репо, а так же все дебиторская задолженность учитываемая по второй части договоров репо заключенных ранее?
________________________________
 38. Правильно ли мы понимаем, что под сделками, указанными в абз. 9 п. 2.10, подразумеваются сделки с ПФИ, заключение договоров РЕПО, договоров займа, кредитных договоров или сделки, дата исполнения которых не ранее 3 рабочих дней с даты заключения сделки (за исключением сделок с активами, предусмотренными подпунктом 2.4.1 пункта 2.4 Указания 4129-У)?
_________________________
39. Правильно ли мы понимаем, что в связи с исключением признаков земельного участка, предусмотренных ранее подп. 1) п. 10.2 10-79/пз-н («…выделенный в установленном порядке для целей строительства объекта недвижимости…»), заключение договора на приобретение имущественных прав, указанных в абз. 4 п. 2.7, и перечисление в его оплату денежных средств из имущества ЗПИФ Н КИ, возможно: 
- до присвоения земельному участку категории, позволяющей вести на нем строительство (например, в момент заключения договора на строительство жилого дома категория – земли промышленности);
- до получения застройщиком разрешения на строительство данного объекта недвижимости. 
32.  23.05.2017 были зарегистрированы изменения и дополнения в Правила доверительного управления ОПИФ под управлением нашей УК, связанные с приведением инвестиционной декларации  фонда в соответствие с Указанием № 4129-У в его первоначальной редакции. Будет ли УК с момента вступления в силу указанных  изменений в  Правила считаться исполнившей требования Указания 4129-У по приведению в соответствие с ним своей деятельности:  «4.2. Управляющие компании открытых паевых инвестиционных фондов должны привести свою деятельность в соответствие с требованиями настоящего Указания в течение одного года с даты вступления в силу настоящего Указания.»? Или внесение Банком России  изменений в пункт 2.10 влечет за собой обязанность УК по внесению новых изменений и дополнений в правила доверительного управления, уже зарегистрированные Банком России в соответствии с Указанием 4129-У? Если влечет, то в какой срок должны вступить в силу эти изменения?  Также в течение одного года с момента вступления в силу первоначальной редакции Указания 1429-У?
_______________________________________
40. Управляющая компания, действуя как доверительный управляющий паевого инвестиционного фонда (далее - Фонд), заключает договора, на основании которых осуществляется капитальный ремонт объекта недвижимости, составляющего активы Фонда. В результате проведения работ по капитальному ремонту изменяются характеристики объекта недвижимости, что приводит к существенному увеличению стоимости отремонтированного объекта недвижимости Фонда. В соответствии с  Указанием Центрального Банка Российской Федерации от 25.08.2015 г. № 3758-У «Об определении стоимости чистых активов инвестиционных фондов, в том числе о порядке расчета среднегодовой стоимости чистых активов паевого инвестиционного фонда и чистых активов акционерного инвестиционного фонда, расчетной стоимости инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов, стоимости имущества, переданного в оплату инвестиционных паев» активы (обязательства) Фонда принимаются к расчету стоимости чистых активов в случае их признания в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности (далее – МСФО). Согласно требованиям МСФО затраты на капитальный ремонт, в результате которого существенно изменяются характеристики объекта недвижимости, признаются инвестиционными вложениями в данный объект, которые увеличивают его стоимость  при переоценке. 
Правильно мы понимаем, что из изложенного выше следует, что затраты на капитальный ремонт объекта недвижимости, составляющего активы Фонда, в результате которого существенно изменяются характеристики объекта, не относятся к расходам, установленным в Указании Банка России от 24.12.2014 г. N 3506-У «О перечне расходов, связанных с доверительным управлением имуществом, составляющим активы акционерного инвестиционного фонда, или имуществом, составляющим паевой инвестиционный фонд»?
41.В ПДУ Фондов, предусматривающих инвестирование  средств в имущественные права из фьючерсных и опционных договоров (контрактов)- производные финансовые инструменты,  требования, направленные на ограничение рисков, заключать договоры, являющиеся производными финансовыми инструментами, описаны в соответствии с  Приказом ФСФР от 10.11.2009. № 09-45/пз-н. В настоящее время вступило в силу Указание ЦБ РФ от 6 апреля 2017 г. № 4346-У «О внесении изменений в пункты 2.10 и 4.2 указания Банка России от 5 сентября 2016 года n 4129-У "О составе и структуре активов акционерных инвестиционных фондов и активов паевых инвестиционных фондов" Будет ли отменен № 09-45/пз-н в ближайшее время? Если нет, то правильно мы понимаем, что в этом случае в ПДУ Фондов ограничение рисков надо прописывать с учетом № 09-45/пз-н  и  № 4346-У?

_________________________
41.Типовыми правилами ОПИФ, ИПИФ и ЗПИФ установлено, что если ПДУ фонда предусматривают совершение сделок с ПФИ, то инвестиционная политика должна предусматривать случаи, когда такие договоры могут заключаться.
Также типовыми правилами установлено, что ограничение на совершение сделок РЕПО может не применяться в случаях, установленных нормативными актами. 
Действующий Приказ 09-45/пз-н содержит прямые указания на условия заключения договоров и на случаи неприменения ограничений на совершение сделок РЕПО. 
Указание Банка России от 05.09.2016 N 4129-У "О составе и структуре активов акционерных инвестиционных фондов и активов паевых инвестиционных фондов" в редакции указания от 06.04.2017 №4346-у таких условий не содержит.
В случае отмены Приказа 09-45/пз-н:
1.Как могут быть установлены в ПДУ случаи, при которых ПФИ могут входить в состав активов фонда для неквалифицированных инвесторов? УК вправе самостоятельно установить такие случаи?
2.Как могут быть установлены в ПДУ случаи, при которых ПФИ могут входить в состав активов фонда для квалифицированных инвесторов? УК вправе самостоятельно установить такие случаи?
3.Возможно ли будет совершение сделок РЕПО в фондах для неквалифицированных инвесторов в отсутствии нормативного акта, снимающего ограничения на совершение этих сделок?
4. Вправе ли УК самостоятельно устанавливать случаи неприменения ограничения на совершение сделок РЕПО в фонде для квалифицированных инвесторов в отсутствии нормативного акта, снимающего ограничения на совершение этих сделок? 

_________________________
42.  Также просим разъяснить позицию относительно совершения сделок репо в ЗПИФ для неквалифицированных инвесторов: остаются ли с 03.06.2017 г. в силе ограничения на сделки репо, установленные 09-45/пз-н? 
 ____________________________
43.  Можно ли изменить в действующих ПДУ ЗПИФ условия заключения сделки репо, чтобы они соответствовали абз. 14 п. 2.10 Указания Банка России 4129-У, не приводя при этом инвестиционную декларацию ПДУ ЗПИФ в соответствии требованиям Указания Банка России 4129-У?
Пояснение к вопросу:
Формально ограничения на совершение сделок репо включены в раздел III. «Права и обязанности управляющей компании» типовых ПДУ и не входят в раздел II. «Инвестиционная декларация». В соответствии с абз. 5 п. 4.2. Указания Банка России 4129-У «допускается внесение изменений и дополнений в правила доверительного управления паевым инвестиционным фондом, не касающихся инвестиционной декларации и (или) категории фонда, без приведения правил доверительного управления паевым инвестиционным фондом в соответствие с требованиями настоящего Указания».
Учитывая такую формулировку, предполагается, что управляющая компания может внести изменения в действующие ПДУ в части ограничения на совершение сделок репо без приведения ПДУ в соответствии с требованиями Указания Банка России 4129-У.
______________________

44.Согласно абзацу 7, п.2.10 ПФИ учитываются в объеме приобретаемых (отчуждаемых) базовых (базисных) активов таких ПФИ (если базовым (базисным) активом является другой ПФИ (индекс) – как базовые (базисные)  активы таких ПФИ (активы, входящие в список для расчета такого индекса). 
Если Базовым активом является валюта, то каким образом необходимо учесть такую валюту, и какое ограничение по данной валюте необходимо контролировать? Если базовым активом является уровень инфляции/ величина процентных ставок/ курсы валют,  каким образом необходимо учитывать такие базовые активы и какое ограничение по данным базовым активам необходимо контролировать? 
___________________________
45.Согласно абзацу 8 п.2.10 в ограничения 40% от стоимости чистых активов включается в т.ч. размер принятых обязательств по поставке активов по иным сделкам, дата исполнения которых не ранее 3 рабочих дней с даты заключения сделки. В данном случае третий рабочий день включается или нет? 
_______________________
46. Согласно абзацу 9 п.2.10 на дату заключения сделок с ПФИ, договоров РЕПО, договоров займа, кредитных договоров или сделок, дата исполнения которых не ранее 3 рабочих дней с баты заключения сделки, совокупная стоимость активов, указанных в абзаце восьмом настоящего пункта, с учетом заключенных ранее договоров репо и сделок, указанных в настоящем абзаце не должна превышать 20 процентов стоимости чистых активов инвестиционного фонда. 
Данное ограничение необходимо отслеживать только на дату заключения ПФИ и иных сделок, указанных в данном пункте? Либо данное ограничение должно отслеживаться на даты, в которых есть открытые позиции по ПФИ?
___________________________
47.Согласно абзацу 10 п.2.10 ПФИ учитываются в объеме открытой позиции, скорректированной по результатам клиринга. Результаты дневного или вечернего клиринга необходимо использовать?
________________________________
48. Согласно абз. 8 п.2.10 необходимо при расчете ограничения брать стоимость лота, которую указывает биржа, либо стоимость активов этих ПФИ?
____________________________
49.  Согласно абз.8 п.2.10 к иным сделкам относятся биржевые сделки с датой исполнения Т+3 и более? 
_____________________________
50.  Правильно ли мы понимаем, что УК не сможет выдавать паи напрямую квалифицированному инвестору не в силу закона после вступления в силу с 21.08.2017 г. "Положения о требованиях к осуществлению деятельности по ведению реестра владельцев ценных бумаг", утв. Банком России 27.12.2016 № 572-П  в связи с невозможностью открытия лицевых счетов в реестре данным лицам?
И пайщик не сможет перевести паи из номинального держания в реестр на свой счет?
________________________________
51. Просим разъяснить, где пайщик, который признан УК квалифицированным инвестором, должен открыть счет (лицевой счет владельца в реестре ПИФ или счет депо) для зачисления паев при выдаче управляющей компанией паев для квалифицированных инвесторов, в связи с противоречиями законодательства:  (Федеральные законы №39-ФЗ, № 156-ФЗ, Приказы ФСФР №11-8/пз-н, № 13-65/пз-н)
