Вопросы по Положению 580-П:

1. Абз. 3 п. 1.1.2.:

«выпуску облигаций (за исключением субординированных облигаций кредитных организаций), в том числе облигаций, выплаты (часть выплат) по которым установлены в виде формулы с переменными (за исключением процентных ставок и уровня инфляции) и (или) зависят от изменения стоимости активов или исполнения обязательств третьими лицами, присвоен рейтинг не ниже уровня, установленного Советом директоров Банка России, а в случае его отсутствия - эмитенту облигаций присвоен рейтинг не ниже уровня, установленного Советом директоров Банка России, либо поручителю (гаранту) по таким облигациям присвоен рейтинг не ниже уровня, установленного Советом директоров Банка России;»

Вопрос: правильно ли мы понимаем, что облигациям (за исключением субординированных облигаций кредитных организаций и облигаций, выпущенных эмитентом-концессионером), выплаты (часть выплат) по которым установлены в виде формулы с переменными исходя из процентных ставок и уровня инфляции, необходимо обязательно входить в 1 уровень российской биржи, поскольку наличие только рейтинга по абз. 3 п. 1.1.2. не означает для таких облигаций выполнение критериев соответствия, поскольку критерий по рейтингу в принципе к таким облигациям не применяется? 

2. Согласно п.п. 1.1.3. пункта 1.1. Положения 580-П, в состав фонда могут входить акции российских акционерных обществ, соответствующие хотя бы одному из следующих критериев:
                                 i.            акции включены в котировальный список первого (высшего) уровня российской биржи;
                               ii.            акции включены в список для расчёта Индекса ММВБ;
                              iii.            акции, отнесенные российской биржей к ценным бумагам высокотехнологичного (инновационного) сектора экономики, при условии, что такие акции включены в котировальный список первого (высшего) или второго уровня российской биржи и рыночная капитализация эмитента таких акций составляет не менее 6 миллиардов рублей.
 
Согласно п.п. 1.4.4. пункта 1.4. Положения 580-П «Совокупная стоимость активов, указанных в абзацах четвертом - девятом настоящего подпункта (включая ценные бумаги, ожидаемые к получению и (или) подлежащие передаче по второй части договора репо), составляет не более 10 процентов стоимости инвестиционного портфеля на момент заключения сделки по приобретению таких ценных бумаг, с учетом положений абзаца первого пункта 4.2 настоящего Положения.
При определении совокупной стоимости активов в соответствии с абзацами первым и вторым настоящего подпункта учитываются следующие активы:
…
акции российских акционерных обществ, не включенные одновременно в список для расчета Индекса ММВБ и в котировальный список первого (высшего) уровня хотя бы одной из российских бирж;
       …
     
      Правильно ли мы понимаем, что п.п 1.1.3 говорит, что можно покупать акции, соответствующие хотя бы одному требованию, а п.п. 1.4.4 говорит, что акций одновременно не соответствующих двум требованиям i-iiможно покупать только не более 10% в совокупности с другими активами пункта 1.4.4.?     
3.  П. 1.4.4. – в нем перечислены активы, на которые накладываются доп. ограничения по структуре (абз. 1 и 2 п. 1.4.4.), среди которых есть также «облигации, выплаты (часть выплат) по которым установлены в виде формулы с переменными (за исключением процентных ставок и уровня инфляции), и (или) зависят от изменения стоимости активов или исполнения обязательств третьими лицами;».

Вопрос: правильно ли мы понимаем, что по п. 1.4.4. в составе таких облигаций должны учитываться и ОФЗ, соответствующие указанным критериям (в аналогичное понятие в п. 1.1.2. такие ОФЗ не входят, поскольку они выведены в п. 1.1.1.)?
4. по п. 1.1.7.:
1) В соответствии с абз. 2 п. 1.1.7. «денежные средства в рублях и иностранной валюте на банковских депозитах, за исключением банковских депозитов, выплаты (часть выплат) по которым установлены в виде формулы с переменными, или на счетах кредитной организации, которая перестала соответствовать требованиям, предусмотренным п. 2.1. Положения, не позднее рабочего дня, следующего за днем установления такого несоответствия, должны быть истребованы у такой кредитной организации в соответствии с условиями договора.»

При этом ранее в 451-П была другая формулировка «не позднее рабочего дня, следующего за датой установления такого несоответствия, уведомляют указанные кредитные организации об одностороннем расторжении заключенных с ними договоров и принимают меры к истребованию денежных средств, инвестированных в указанных кредитных организациях.».
Другими словами, если раньше УК при выявлении несоответствия в 1 рабочий день направляла в банк уведомление о расторжении договоров, который был обязан возвратить ДС в УК в срок, предусмотренный договором с ней, то сейчас прописана формулировка «должны быть истребованы», т.е. получены физически, в 1 рабочий день от выявления несоответствия. 

В то же время 580-П сохранил ранее используемый подход в отношении брокеров (см. п. 1.7. 580-П).

Вопрос: Поскольку Банк России, по-видимому, сознательно внес две разные формулировки в аналогичные ситуации, означает ли это, что теперь УК должны в договорах р/с и депозита прописывать, что при возникновении несоответствия (список плюс рейтинг) банка у него всего 1 рабочий день с этого момента на возврат УК ДС (в который мы должны еще уложить направление уведомления о расторжении, без которого банки не работают, и как это все успеть УК и банку, если уведомление, например, нужно отправлять по почте???)?

Вопрос: Правильно мы понимаем, что поскольку п. 1.1.7. распространяется только на СПН НПФ и не распространяется на СПН ПФР и накопления для жилищного обеспечения военнослужащих, то в отношении сроков уведомления и мер по истребованию ДС в отношении СПН ПФР и накоплений для жилищного обеспечения военнослужащих должно продолжать применяться Постановление Правительства №761 (п. 4  - 1 рабочий день на уведомление о расторжении и принятие мер по истребованию ДС)?

2) Неоднократно сталкивались с банками, в том числе крупными, которые не считают, что должны подписывать с УК допники к договорам р/с и депозита в связи с изменением нормативных актов – они считают, что на момент их заключения они указали условия, а дальше «это регулирование УК, а не банков».

В то же время 580-П был опубликован только 03.07.2017, и часть банков, получивших от УК допники на согласование, «ушли» на его согласование на минимум 2 недели, а часть банков вообще не намерена подписывать их, пока эти нормы 580-П не вступят в силу, то есть не ранее 14.07.2017.

В результате не исключено, что УК могут столкнуться со следующими ситуациями:

- банк откажется (или просто не успеют внутри согласовать) подписывать допники об изменении условий с 451-П на 580-П и сроков возврата ДС в УК по новым требованиям 580-П;
- банк, который с 14.07.2017 перестанет соответствовать требованиям (например, банки с международными рейтингами, но без российских), откажется (или не успеет внутри согласовать) до 14.07.2017 подписывать ДС к депозиту об изменении его условий на 580-П и изменение сроков возврата ДС по 580-П – в этом случае даже если УК направит 14.07.2017 уведомление о расторжении такого депозита, банк вправе отказать в досрочном расторжении депозита и возврате вклада и процентов по нему в связи с тем, что в договоре содержится упоминание только 451-П, а говорить о том, что банк не соответствует 451-П с 14.07.2017 будет нельзя, ведь акт утратит силу!
Вопрос: Обязаны ли банки соблюдать нормы о том, что такие договоры должны соответствовать условиям 580-П, и подписывать с УК допники о приведении условий договоров в соответствие с нормами 580-П?
Вопрос: Что делать УК, попавшей в одну из вышеуказанных ситуаций, для предотвращения риска привлечения ее к административной ответственности?

3) Требования п. 1.1.7. не распространяются на «банковские депозиты, выплаты (часть выплат) по которым установлены в виде формулы с переменными». Мы понимаем, что такие инструменты поименованы также и в п. 1.2.2., что означает невозможность открывать новые такие депозиты, но позволяет «держать» ранее заключенные такие депозиты.

Вопрос: кажется странным, почему к таким депозитам, если они остаются размещенными по ранее заключенным депозитам, не применяются требования п. 1.1.7.? 

Ведь банк также может выпасть из списка разрешенных (список плюс рейтинг), и при этом у УК и у банка не будет обязанности досрочно расторгнуть депозит и получить досрочно ДС и проценты по нему? Ведь дело еще и в том, что ранее такая УК по таким депозитам заключила договор со ссылкой на 451-П и в договоре была обязанность банка досрочно вернуть тело с процентами при вылете банка из требований (список плюс рейтинг), но с 14.07.2017 451-П утратит силу, условие в договоре не будет играть никакой роли, а допник к договору по 580-П банк просто не подпишет, поскольку к таким депозитам аналогичных требований просто не предусмотрено!


5. п. 1.3.6.  – появилось новая норма о том, что в целях устранения нарушений ценные бумаги, теперь даже допущенные к торгам, могут быть проданы без соблюдения общего правила для сделок по п. 1.3.1., если сделки с ними «в соответствии с порядком и условиями, определенными правилами организованных торгов, невозможно совершить на основании безадресных заявок».

Вопрос: какие ценные бумаги имеются ввиду («Неполные лоты», еще какие-то?)?

6. п. 1.3.8. – предусмотрены специальные требования по сделкам с акциями, при этом понятие «объявления предложения о продаже акций» в 580-П не раскрыто, каких-либо отсылок к документам биржи также не содержится.
Вопрос: Что понимается под «объявлением предложения о продаже акций»? Другими словами, в каких случаях может быть применено правило п. 1.3.8. 580-П?

7. п. 1.3.10 – предусмотрены требования к договорам РЕПО.

Вопрос: Каким образом контролировать на момент заключения сделки биржевого междилерского РЕПО «совпадение с предметом и условиями договора репо, заключаемого центральным контрагентом, осуществляющим операции на этих же организованных торгах, и которым предусмотрен дисконт к обеспечению в размере не меньшем размера ставки рыночного риска по договорам репо с центральным контрагентом»?

Вопрос: С какой ставкой рыночного риска нужно проводить сопоставление – биржа говорит, что нужно понять, на какую конкретно из 3 ставок рыночного риска в момент заключения сделки междил. РЕПО нужно смотреть?

8. Вопрос: подлежат ли с 14.07.2017 при совершении сделок РЕПО и ПФИ применению нормы не только положения 580-П, но и Приказа ФСФР №09-45/пз-н? Или Приказ ФСФР №09-45/пз-н автоматически перестанет применяться к сделкам РЕПО и ПФИ в части СПН НПФ?
Например, каким образом должна рассчитываться максимальная доля по структуре ПФИ на индекс – по Приказу ФСФР 09-45/пз-н она может быть не более 30% портфеля, а по 580-П – она должна соот-ть критериям 580-П и рассчитываться по активам, по которым считается индекс (по какой цене?)?

9. Несколько пунктов 580-П при установлении ограничений на структуру активов предусматривают, что она определяется «(включая ценные бумаги, ожидаемые к получению и (или) подлежащие передаче по второй части договора репо)», и только в п. 1.4.3. 580-П указана расширенная формулировка «(с учетом ожидаемых к получению по второй части договора репо и (или) подлежащих передаче по второй части договора репо)».

Вопрос: правильно ли мы понимаем, что при использовании формулировки «(включая ценные бумаги, ожидаемые к получению и (или) подлежащие передаче по второй части договора репо)» мы должны учитывать при определении структурной доли не только ЦБ, которые мы ожидаем получить или должны передать по 2-й части РЕПО, но и в принципе любые ЦБ, которые должны «прийти/уйти» по ранее заключенным сделкам, в том числе сделкам, ранее заключенным в режиме Т+?
Вопрос: по какой цене необходимо учитывать такие ЦБ – ЦБ, составляющие портфель, по последней известной на момент заключения сделки рыночной цене по Приказу 06-155/пз-н, а приобретаемые – по цене приобретения? 

10. последний абзац п. 1.4.6.:

«Денежные средства на банковских счетах и специальных брокерских счетах в размере, превышающем установленное абзацем первым настоящего подпункта ограничение, не учитываются в течение 15 рабочих дней за календарный год.»

Вопрос: не совсем понятно, если был ввод в ДУ, возникло превышение на определенный размер – только в этом размере оно может длиться 15 рабочих дней в год, или же речь идет о том, что в принципе допустимо превышение в любом размере, но не более чем на 15 рабочих дней в году (т.е. в течение года мы просто должны суммировать количество рабочих дней превышения)?

Вопрос: получается, что никакого переходного периода не предусмотрено (видимо, он предполагался до 01.07.2017, если бы вышел раньше), и мы должны с 14.07.2017 в лимите 40% уже учитывать ДС на р/с и брокерских счетах (и попадать на нарушение)???

11. п. 1.4.9.:
- Абзацем 1 п. 1.4.9. предусмотрено, что стоимость ПФИ определяется из стоимости лотов, и если они не предусмотрены, то из стоимости конечного базового (базисного) актива.

В то же время абзацем 2 п. 1.4.9. предусмотрено, что ПФИ «учитываются в объеме открытой позиции, скорректированной по результатам клиринга».

Открытая позиция, скорректированная по результатам клиринга – это не стоимость базового актива ПФИ.
Вопрос: Как все-таки рассчитывается стоимость ПФИ для целей контроля структуры портфеля – по стоимости базового актива ПФИ или в объеме открытой позиции, скорректированной по результатам клиринга?

- последний абзац п.1.4.9.  – исключения по РЕПО.

Вопрос: если по 580-П разрешены только биржевые РЕПО, то где в них может быть предусмотрено «невозможность распоряжения приобретенными ценными бумагами, за исключением их возврата по второй части такого договора репо», ведь норма предусматривает наличия этого условия именно в договоре, а не по факту исполнения?


12. по последнему абзацу п. 1.6.:
«В соответствии с абзацами седьмым и восьмым пункта 1 статьи 36.15 Федерального закона "О негосударственных пенсионных фондах" ценные бумаги соответствуют требованиям Банка России, если ценные бумаги этого эмитента обращаются на организованных торгах.».

Ранее в 451-П была оговорка «если указанные ценные бумаги обращаются на организованных торгах.».

Вопрос: Правильно мы понимаем, что при контроле ограничений нам достаточно найти любые (не проверять все выпуски) ценные бумаги этого эмитента, обращающиеся на организованных торгах?

13. Общий вопрос по срокам вступления в силу отдельных положений 580-П: как-то нам надо учитывать нормы, уже вступившие в силу с 30.06.2017 и с 01.07.2017? Их нужно применять как-то параллельно с действующим 451-П – если да, то как именно?
14. по п. 1.1.3.:

Вопрос: Что понимается под «акциями, отнесенными российской биржей к ценным бумагам высокотехнологичного (инновационного) сектора экономики»  - акции, отнесенные биржей к таковым в соответствии с  Постановлением Правительства РФ от 22 февраля 2012 г. №156  "Об утверждении правил отнесения акций и облигаций российских организаций, а также инвестиционных паев, обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, к ценным бумагам высокотехнологичного (инновационного) сектора экономики" (http://www.moex.com/ru/markets/rii/rii.aspx)?

15. Просьба разъяснить смысл 2-ого абзаца пункта 1.4.4 в части выделенного цветом текста:
 
Совокупная стоимость активов, указанных в абзацах четвертом - девятом настоящего подпункта (включая ценные бумаги, ожидаемые к получению и (или) подлежащие передаче по второй части договора репо), составляет не более 10 процентов стоимости инвестиционного портфеля на момент заключения сделки по приобретению таких ценных бумаг и не более 10 процентов стоимости инвестиционного портфеля до момента, по состоянию на который такая стоимость составит 10 или менее процентов стоимости инвестиционного портфеля, с учетом положений абзаца пятого пункта 4.1 настоящего Положения.
16. Согласно требованиям Положения Банка России от 01.03.2017 №580-П «Об установлении дополнительных ограничений на инвестирование средств пенсионных накоплений….», в том числе пункту 1.1.7., расчетные счета могут быть открыты только в кредитных организациях. Правильно ли мы понимаем, что исходя их текста Положения, брокерские счета, открытые УК с целью инвестирования средств пенсионных накоплений, могут быть открыты только у брокера-кредитной организации?
