Вопросы по Указанию Банка России от 05.09.2016 № 4129-У «О составе и структуре активов акционерных инвестиционных фондов и активов паевых инвестиционных фондов»
  (далее – Указание)


1. Состав активов

1.1. Фонды финансовых инструментов
1.1.1. Пункт 2.1.: «В состав активов фондов, относящихся к категории фондов рыночных финансовых инструментов, могут входить только:
активы, допущенные к организованным торгам (или в отношении которых биржей принято решение о включении в котировальные списки) на биржах Российской Федерации и биржах, расположенных в иностранных государствах, являющихся членами Евразийского экономического союза (ЕАЭС), Организации экономического сотрудничества и развития (ОЭСР), Европейского союза, Китая, Индии, Бразилии, Южно-Африканской Республики (далее - иностранные государства) и включенных в перечень иностранных бирж…»
Ссылаясь на эту формулировку, специализированный депозитарий не дает согласие на приобретение на внебиржевом рынке еврооблигаций в дату их размещения (т.к. допуск к торгам на иностранной бирже по вновь размещаемым бумагам в 99% появляется либо вечером либо на следующий день после даты размещения), хотя проспектом бумаг предусмотрено, что эмитент обязуется пройти процедуру листинга на бирже и делает это. На дату поставки бумаг Т+2, Т+3 допуск уже будет и нарушения не возникнет, но спец. деп перестраховывается, а УК не может по наиболее выгодной цене купить бумаги, разрешенные к приобретению в состав активов ПИФ,  в дату их размещения.
Возможно ли, ориентируясь на эмиссионные документы еврооблигации, если в них есть обязательство эмитента пройти листинг на требуемой Указанием иностранной бирже, заключать договор на покупку таких бумаг в дату их размещения по наиболее выгодной цене?
1.1.2. В пункте 2.1. в составе активов отсутствует упоминание о том, что денежные средства могут храниться на счетах у брокера – некредитной организации. Правильно мы понимаем, что брокером может быть только кредитная организация?
1.1.3. Согласно абзаца 3 пункта 2.2., «денежные средства во вкладах (депозитах) в российских кредитных организациях и иностранных банках могут входить в состав активов открытых и интервальных паевых инвестиционных фондов, относящихся к категории фондов рыночных финансовых инструментов, только при условии, что в случае досрочного расторжения указанного договора российская кредитная организация или иностранный банк обязана (обязан) вернуть сумму вклада (депозита, остатка на счете) и проценты по нему в срок, не превышающий семь рабочих дней.». Что подразумевается под термином «проценты по нему»: проценты по пониженной ставке (в случае досрочного расторжения договором банковского вклада обычно предусмотрен возврат по «ставке до востребования» или по пониженной ставке), либо по ставке, предусмотренной договором банковского вклада, которая не должна меняться при досрочном расторжении? 
1.1.4. Согласно абзаца 3 пункта 2.3., в состав активов фонда финансовых инструментов могут входить «ценные бумаги, являющиеся ценными бумагами в соответствии с законодательством Российской Федерации или в соответствии с личным законом лица, обязанного по ценным бумагам».  Правильно ли мы понимаем, что в состав активов фонда финансовых инструментов можно приобретать ценные бумаги, которые не квалифицированы в качестве ценных бумаг в порядке, установленном нормативными правовыми актами Российской Федерации? Если да, то каким образом (какие подтверждающие документы должны быть у Управляющей компании на бумагу?) Управляющая компания должна подтвердить, что ценная бумага в соответствии с иностранным законодательством является ценной бумагой.
1.1.5. Правильно ли мы понимаем, что фонд финансовых инструментов, предусмотренный пунктом 2.3., может быть как интервальным, так и закрытым?
1.1.6. Пункт 2.9 Указания 4129-У: Учитываются ли денежные средства на р/с фонда в перечне инструментов, которые должны превышать максимальное значение в 5% от СЧА или чистого месячного оттока? Вопрос особенно принципиален для открытых фондов акций (в структуре фонда нет облигаций и депозитов).
1.1.7. Вопрос: по составу фьючерсов (производных финансовых инструментов), которые можно включать в Активы ПИФ для неквалифицированных инвесторов. Из формулировок пункта 2.1. и пункта 2.2 не совсем понятен исчерпывающий список бирж и список инструментов ( в зависимости от базового актива). Так-как в перечне бирж указанный в Указании Банка РФ №3949-У - указаны только «Фондовые биржи», а производные финансовые инструменты на величину процентных ставок, уровень инфляции, курсы валют, товары, волатильность - торгуются обычно на других торговых площадках.  Так же непонятно для чего в приложении №1 к Указанию 4129-У дан перечень фондовых индексов. 

1.2. Фонды недвижимости
1.2.1. Согласно абзацам 8-9 пп. 2.4. Указания, в состав паевого инвестиционного фонда недвижимости, паи которого не предназначены для квалифицированных инвесторов, могут входить земельные участки (права аренды земельных участком), на которых расположены объекты недвижимости, входящие в состав паевого инвестиционного фонда.
Правильно ли мы понимаем, что в соответствии с указанным пунктом в состав паевого инвестиционного фонда недвижимости, паи которого не предназначены для квалифицированных инвесторов не могут приобретаться земельные участки, разрешенный вид использования которых допускает осуществление на них строительства, но в то же время на них не расположено недвижимое имущество паевого фонда?
1.2.2. Согласно п. 2.5. Указания, в состав паевого инвестиционного фонда недвижимости, паи которого не предназначены для квалифицированных инвесторов, могут входить активы, предусмотренные абзацами 4-6 пп. 2.4.1 п. 2.4, при одновременном соблюдении следующих условий:
за предыдущий календарный год средняя доля фактически сданной в аренду полезной площади здания, помещения, единого недвижимого комплекса (площадь помещений, непосредственно предназначенных для использования собственниками или арендаторами здания или помещения при осуществлении ими деятельности и не относящихся к помещениям общего пользования, как то: общие входные помещения, общие коридоры, лифтовые холлы и шахты, туалетные комнаты, лестницы, лестничные холлы, переходы, внутренние открытые лестницы и пандусы, наружные балконы и портики, подвалы, чердаки, технические этажи, парковки, площадки, места (помещения) размещения инженерно-технологического оборудования, обслуживающего здание либо его часть) от общего размера полезной площади здания, помещения, единого недвижимого комплекса составляет не менее 40 процентов полезной площади здания, помещения, единого недвижимого комплекса;
для целей определения стоимости чистых активов инвестиционного фонда договор о проведении оценки такого объекта недвижимости заключен с юридическим лицом, которое на дату оценки заключало договоры на проведение оценки объектов недвижимости ежегодно в течение последних календарных 10 лет и выручка которого за последний отчетный год от договоров на проведение оценки объектов недвижимости составляет не менее 100 миллионов рублей.
Таким образом, просим разъяснить следующее:
1. Правильно ли мы понимаем, что при отсутствии в составе паевого инвестиционного фонда недвижимости, паи которого не предназначены для квалифицированных инвесторов, активов, предусмотренных абзацами 4-6 пп. 2.4.1 п. 2.4, требования п. 2.5. на иное недвижимое имущество фонда не распространяются?
2. Правильно ли мы понимаем, что требования п. 2.5. Указания распространяются только на активы инвестиционных фондов недвижимости, паи которых не предназначены для квалифицированных инвесторов и не применяются к инвестиционным фондам для квалифицированных инвесторов?
3. Правильно ли мы понимаем, что в целях соблюдения условия, установленного в абзаце 2 п. 2.5., в состав активов паевого инвестиционного фонда, паи которого не предназначены для квалифицированных инвесторов, не могут приобретаться  активы, указанные в абзацах 4-6 пп. 2.4.1. п. 2.4.,  срок введения в эксплуатацию которых составляет менее одного календарного года, так как будет отсутствовать возможность произвести расчет сданных в аренду площадей по методике отраженной в абзаце 2 п. 2.5.?
4.В случае если объект недвижимости входит в состав имущества  ПИФ менее года, допустимо ли проверять соблюдение требований второго абзаца настоящего пункта только за период нахождения объекта в составе ПИФ? 
Принимая во внимание, что прежний владелец объекта недвижимости не обязан передавать новому (УК Д.У.ПИФ) информацию о своей коммерческой деятельности в случае, если аренда прекращена к моменту перехода права собственности на объект, вследствие чего не представляется возможным точно определить объем площадей, которые сдавал в аренду предыдущий собственник в течение предшествующего года? 
5.Какими документами/источниками информации, с точки зрения Банка России, следует руководствоваться при проверке соблюдения требований третьего абзаца пункта 2.5? . Какой документ будет подтверждением соответствия оценщика требованиям Указания? Справки от оценщика достаточно?
1.2.3. Указание в пункте 2.5., содержит требование к оценщику-юридическому лицу для целей определения СЧА фонда для неквалифицированных инвесторов, относящихся к категории фондов недвижимости, в части оценки активов предусмотренных абзацами четыре - шесть подпункта 2.4.1 пункта 2.4.
Означает ли это, что для целей определения СЧА активов фондов недвижимости для квалифицированных инвесторов и активов предусмотренных абзацами два - три, семь - десять подпункта 2.4.1 пункта 2.4, Управляющие компании обязаны руководствоваться требованиями к оценщикам предусмотренными Указанием Банка России от 25.08.2015 № 3758-У?
1.2.4. Вопросы по абз. 2 п. 2.5. Указания: 
1. Порядок расчета средней доля фактически сданной в аренду полезной площади здания, помещения, единого недвижимого комплекса за предыдущий календарный год.
Планируется ли выпустить указание/разъяснение ЦБ РФ по расчету средней доли или УК имеет право самостоятельно определить порядок в ПДУ и/или других внутренних документах УК?
2.  Термины.
Какими документами должны подтверждаться при расчете ограничения данные о :
- размере полезной площади здания, помещения, единого недвижимого комплекса; 
- размере помещения общего пользования  (в Указании приведен закрытый перечень помещений общего пользования).

1.2.5. Пунктом 2.6. Указания установлены требования к правилам доверительного управления инвестиционным фондом для неквалифицированных инвесторов, при исполнении которых инвестиции в недвижимое имущество могут входить в состав активов фонда. Могут ли инвестиции в недвижимое имущество входить в состав инвестиционных фондов для неквалифицированных инвесторов в случае отсутствия в правилах доверительного управления фондом возможности выдачи дополнительных инвестиционных паев?
1.2.6. Согласно абзацу 9 п. 2.7. Указания, в состав фондов для квалифицированных инвесторов, относящихся к категории фондов недвижимости могут входить права требования из договоров, заключенных для целей доверительного управления в отношении указанных активов (за исключением прав требования, возникающих из договоров займа). В связи с этим, просим разъяснить вправе ли управляющая компания, действующая в качестве доверительного управляющего  паевым фондом недвижимости для квалифицированных инвесторов заключать за счет имущества данного фонда договоры по выдаче займов третьим лицам  с учетом соблюдения требований, установленных п. 3 Приказа ФСФР от 12 мая 2011г. № 11-19/пз-н «О случаях неприменения ограничений на заключение договоров займа и кредитных договоров за счет активов инвестиционных фондов, акции или инвестиционные паи которых предназначены для квалифицированных инвесторов». Указание не содержит нормы о том, что со дня вступления в силу Приказ № 11-19/пз-н не применяется.

1.3. Комбинированные фонды

1.3.1. Правильно ли мы понимаем, что комбинированный ПИФ может быть закрытым и интервальным?
1.3.2. [bookmark: Par1]В соответствии с подпунктом 8 пункта 1 статьи 40 Федерального закона от 29.11.2001 N 156-ФЗ "Об инвестиционных фондах" (далее – Закон) управляющая компания, действуя в качестве доверительного управляющего активами паевого инвестиционного фонда, не вправе совершать сделки по приобретению ценных бумаг, выпущенных (выданных) ее дочерними и зависимыми обществами. В соответствии с пунктом 7 статьи 40 Закона ограничение на совершение указанных сделок, не применяется к сделкам, совершаемым управляющей компанией, действующей в качестве доверительного управляющего активами паевого инвестиционного фонда, инвестиционные паи которого ограничены в обороте, в случаях, установленных Банком России.
В соответствии с п.17.1. Положения о составе и структуре активов акционерных инвестиционных фондов и активов паевых инвестиционных фондов, утвержденного Приказом ФСФР РФ от 28.12.2010 N 10-79/пз-н (далее – Положение о составе и структуре активов), в состав активов закрытого паевого инвестиционного фонда, относящегося к категории фондов долгосрочных прямых инвестиций, могут входить:
«2) долговые инструменты, в том числе выпущенные юридическими лицами, более 25 процентов размещенных акций (долей или прав участия в уставных капиталах) которых составляют активы фонда;
7) простые векселя юридических лиц, более 25 процентов размещенных акций (долей или прав участия в уставных капиталах) которых составляют активы фонда;
8) облигации юридических лиц, в отношении которых не зарегистрирован проспект, если более 25 процентов размещенных акций (долей или прав участия в уставных капиталах) указанных лиц составляют активы фонда».
Таким образом, нормативным актом ФСФР России (функции которого переданы Банку России) были прямо установлены случаи, в которых ограничения, установленные подпунктом 8 пункта 1 статьи 40 Закона,  не применялись.
В соответствии с пунктом 2.8 Указания: 
«В состав активов инвестиционных фондов, относящихся к категории комбинированных фондов, могут входить любые активы, за исключением наличных денежных средств». 
Просим пояснить, можно ли считать, что пунктом 2.8 Указания Банком России установлены случаи, при которых ограничение установленное подпунктом 8 пункта 1 статьи 40 Закона на совершение сделок, не применяется?  
Можно ли предусмотреть в инвестиционной декларации комбинированного ЗПИФ, что в состав активов такого фонда могут входить:
«1) долговые инструменты, в том числе выпущенные юридическими лицами, размещенные акции (доли или права участия в уставных капиталах) которых составляют активы Фонда;
2) простые векселя юридических лиц, в том числе размещенные акции (доли или права участия в уставных капиталах) которых составляют активы Фонда;
3) облигации юридических лиц, в том числе размещенные акции (доли или права участия в уставных капиталах) которых составляют активы Фонда».

1.3.3. Правильно ли мы понимаем, что возможными активами ПИФа могут быть: нематериальные активы, товары массового потребления, оборудование (например, медиафасады, кабельные сети, информационные конструкции), движимое имущество, все виды ценных бумаг, в том числе коносамент, складское свидетельство, депозитный сертификат, сберегательный сертификат, вексель, чек.   
1.3.4. Вправе ли управляющая компания, действующая в качестве доверительного управляющего  комбинированным паевым фондом для квалифицированных инвесторов заключать за счет имущества данного фонда договоры по выдаче займов третьим лицам и с учетом соблюдения требований, установленных п. 3 Приказа ФСФР от 12 мая 2011г. № 11-19/пз-н «О случаях неприменения ограничений на заключение договоров займа и кредитных договоров за счет активов инвестиционных фондов, акции или инвестиционные паи которых предназначены для квалифицированных инвесторов».
1.3.5. Просим пояснить, возможно ли с учетом требований п.26 Типовых правил доверительного управления закрытым паевым инвестиционным фондом, утвержденных Постановлением Правительства РФ от 25.07.2002 N 564 в Правилах доверительного управления комбинированным ЗПИФ указать, что:
«Имущество, составляющее Фонд, может быть инвестировано в:
…19) иные активы, помимо указанных в настоящем пункте, допущенные к организованным торгам (или в отношении которых биржей принято решение о включении в котировальные списки), за исключением производных финансовых инструментов;
20) права требования из договоров, заключенных для целей доверительного управления в отношении активов, указанных в инвестиционной декларации Фонда;
21) иные активы, включаемые в состав активов Фонда в связи с оплатой расходов, связанных с доверительным управлением имуществом, составляющим Фонд»?
1.3.6. Указание не отменяет действие 08-56/пз-н, в данном случае, правильно ли понимать, что в комбинированные фонды при формировании и допвыдаче паев может вноситься имущество, указанное в 08-56/пз-н? С учетом того, что в состав активов комбинированных фондов могут входить любые активы (за исключением наличных денежных средств) планируется ли Банком России внесение изменений в нормативные акты, касающиеся формирования ПИФ, с целью разрешить формировать комбинированные фонды также любым имуществом по оценке независимых оценщиков?
1.3.7. Рассматривается ли возможность снижения для комбинированных фондов минимальной стоимости имущества, при которой комбинированный фонд считается сформированным? Сейчас-25 млн. рублей - для ЗПИФ.
1.3.8. Правильно понимать, что инвестиционная декларация комбинированного закрытого паевого инвестиционного фонда, паи которого предназначены для квалифицированных инвесторов, может включать в себя следующие объекты инвестирования: 
· денежные требования по кредитным договорам или договорам займа, исполнение обязательств по которым обеспечено залогом (за исключением последующего залога), поручительством или банковской гарантией;
· имущественные права из договоров участия в долевом строительстве объектов недвижимого имущества, заключенных в соответствии с Федеральным законом от 30.12.2004 № 214-ФЗ «Об участии в долевом строительстве многоквартирных домов и иных объектов недвижимости и о внесении изменений в некоторые законодательные акты Российской Федерации»;
· акции или доли российских хозяйственных обществ, осуществляющих деятельность по проектированию, строительству зданий и сооружений, инженерным изысканиям для строительства зданий и сооружений и (или) по реставрации объектов культурного наследия (памятников истории и культуры);
· имущественные права, связанные с возникновением права собственности на объект недвижимости (его часть) после завершения его строительства (создания) и возникающие из договора, стороной по которому является юридическое лицо, которому принадлежит право собственности или иное вещное право, включая право аренды, на земельный участок, выделенный в установленном порядке для целей строительства объекта недвижимости, и (или) имеющим разрешение на строительство объекта недвижимости на указанном земельном участке, либо юридическое лицо, инвестирующее денежные средства или иное имущество в строительство объекта недвижимости;
· проектная документация для строительства или реконструкции объекта недвижимости;
· имущественные права из договоров, на основании которых осуществляется строительство (создание) объектов недвижимого имущества (в том числе на месте сносимых объектов недвижимости) на выделенном в установленном порядке для целей строительства (создания) указанного объекта недвижимости земельном участке, который (право аренды которого) составляет активы Фонда.
1.3.9. В соответствии со ст. 39 Закона 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» (далее – Закон) управляющая компания обязана передавать имущество, составляющее паевой инвестиционный фонд, для хранения специализированному депозитарию, если для отдельных видов имущества нормативными правовыми актами Российской Федерации, в том числе нормативными актами Банка России, не предусмотрено иное. В соответствии со ст. 42 Закона имущество, составляющее паевой инвестиционный фонд, должно храниться в специализированном депозитарии, если для отдельных видов имущества нормативными правовыми актами Российской Федерации, в том числе нормативными актами Банка России, не предусмотрено иное.
В соответствии с п.3.5. Положения о деятельности специализированных депозитариев, утвержденного Банком России 10.06.2015 N 474-П (далее – Положение о СД), имущество клиентов подлежит хранению в специализированном депозитарии, за исключением:
· «недвижимого имущества, иных активов страховщика, имущества, порядок хранения которого в соответствии с нормативными правовыми актами Российской Федерации, нормативными актами Банка России не позволяет хранить его в специализированном депозитарии;
· иного имущества, если договором оказания услуг специализированного депозитария предусмотрена ответственность специализированного депозитария в объеме стоимости имущества за полную или частичную утрату, повреждение или невозможность использования указанного имущества, в том числе по вине третьих лиц, привлекаемых специализированным депозитарием для осуществления функций по хранению имущества клиентов или учету прав на такое имущество...».
Просим пояснить, каким образом должно быть исполнено указанное требование Закона и Положения о СД о хранении движимого имущества, входящего в состав активов комбинированного ЗПИФ, специализированным депозитарием? Например, каким образом должно осуществляться хранение оборудования, находящегося в объекте недвижимости и предназначенного для его обслуживания (котельные и пр.), рекламных конструкций (которые располагаются на улицах города), автомобилей и пр.? 
Просим рассмотреть возможность внесения изменений в п.3.5 Положения о СД, в частности в качестве варианта предлагаем дополнить пункт 3.5. Положения о СД следующим абзацем:
«иного имущества, входящего в состав активов закрытого паевого инвестиционного фонда, относящегося к категории комбинированных фондов, в отношении которого управляющей компанией, действующей в качестве доверительного управляющего таким фондом, заключен договор страхования имущества от рисков  утраты и повреждения при условии, что минимальная  страховая сумма составляет не менее 50 процентов рыночной (справедливой) стоимости застрахованного объекта».
1.3.10. Действительно ли Комбинированные Фонды могут привлекать займы от любых лиц (не обязательно от квалифицированных инвесторов в силу Закона), как было ранее? И могут выдавать займы любым лицам

1.4.  Общие вопросы по активам
1.4.1. «Иные активы» - это только дебиторская задолженность по договорам на оказание услуг, связанных с доверительным управлением имуществом ПИФ (дебиторская задолженность перед УК, возникшая в связи с нехваткой резерва на выплату расходов инфраструктуры (Спец. Депозитарий, регистратор…)? Или товарно-материальные ценности (движимое имущество), например, приобретаемые в рамках договора по улучшению объекта недвижимости кондиционеры, мониторы для системы видеонаблюдения или картины также относятся к данному виду имущества и должны отражаться в учете ПИФ как отдельный актив? 

2.  Структура активов
2.1.  Просьба пояснить второе предложение абз. 4 п. 2.10. Указания. Правильно ли мы понимаем, что в активы могут входить ценные бумаги инвестиционных фондов (по которым нет информации об имуществе в их составе) только если выполняются одновременно два условия:
1) по личному закону лица, обязанного по ценным бумагам инвестиционного фонда, такие ценные бумаги могут приобретаться неквалифицированными инвесторами;
2) по документам, регулирующим деятельность инвестиционного фонда, доля ценных бумаг одного юридического лица не должна превышать 10% от стоимости активов такого инвестиционного фонда?

2.2. Пунктом 2.10 Указания установлено ограничение по совокупной доле денежных средств в одном банке - 15% СА ПИФа. На счетах  брокера учитываются денежные средства в долларах и рублях, относящиеся к имуществу ПИФа, которые в совокупности превышают этот порог. На эти же счета периодически мы переводим денежные средства, полученные в виде купонного дохода и от погашения облигаций. Правильно ли мы понимаем, что с даты вступления в силу Указания (т.е. с 18.12.16) зачисление дополнительных денежных средств на счета, открытые у брокера  (т.е. сверх 15%-го порога), будет считаться нарушением и нам необходимо открыть счет у другого брокера?
По государственным ценным бумагам ограничений нет?
2.3. Указание в пункте 2.10, содержит требования к фондам для неквалифицированных инвесторов в части ограничений на долю ценных бумаг/денежных средств/прав требования одного юридического лица. Означает ли это, что в фонде для квалифицированных инвесторов отсутствуют ограничения к доле ценных бумаг/денежных средств/прав требований одного юридического лица?
2.4. Пункт 2.10. Не совсем понятно, требование о том что, "доля ценных бумаг одного юридического лица не должна превышать 10 процентов стоимости активов инвестиционного фонда" (абз. 4 п. 2.10), распространяется на все инвестиционные фонды или только на фонды для неквалифицированных инвесторов. Вопрос возникает в связи с тем, что, с одной стороны, в самом пункте регулируется состав активов фондов для неквалифицированных инвесторов (абз. 1. и абз. 2), с другой стороны, в формулировке выше не указывается, что инвестиционный фонд - для квалифицированных инвесторов, как это уточняется в других частях документа
2.5. Пункт 2.10: «…права требования к такому юридическому лицу, возникающие в результате приобретения (отчуждения) ценных бумаг… в совокупности не должны превышать 15% стоимости активов инвестиционного фонда для неквалифицированных инвесторов». С какой даты возникают данные права требования: с даты заключения договора купли-продажи ценных бумаг (даты возникновения гражданских прав) или с даты поставки/оплаты по такому договору (даты возникновения права требования)?  Хотелось бы считать с даты возникновения права требования согласно статьям 486-491 параграфа 1 Главы 30 Раздела IV Части второй ГК РФ: «Если покупатель своевременно не оплачивает переданный в соответствии с договором купли-продажи товар, продавец вправе потребовать оплаты товара. В случае, когда продавец, получивший сумму предварительной оплаты, не исполняет обязанность по передаче товара в установленный срок (статья 457), покупатель вправе потребовать передачи оплаченного товара или возврата суммы предварительной оплаты за товар, не переданный продавцом.». Если же считать, что с даты заключения договора, то сложно будет без нарушений покупать/продавать еврооблигации на внебиржевом рынке, т.к. часто есть возможность заключить несколько выгодных сделок по разным бумагам с одним контрагентом на крупные суммы с расчетами Т+2, Т+3? Встречные права (если несколько встречных сделок на разные еврооблигации с одним контрагентом) будут уменьшать сумму для расчета ограничения 15%. Или нужно считать право требования по деньгам по договору на продажу бумаг А + право требования по активу по договору на покупку бумаг Б? 
2.6. Можно приобретать любые активы нефинансового характера вплоть до оргтехники, спиртных напитков и хозяйственных товаров, и ими наполнить на 100% фонды?

3.  Устранение нарушений.
3.1. Правильно ли мы понимаем, что согласно п. 3.2. Указания условия п. 3.1.  распространяются только на интервальные и закрытые паевые инвестиционные фонды, чьи паи предназначены для квалифицированных инвесторов?
3.2. Правильно ли мы понимаем, что срок для устранения несоответствия состава и (или) структуры активов инвестиционных фондов, возникшего в результате изменения оценочной стоимости актива, входящего в состав имущества инвестиционного фонда:
- для закрытых паевых инвестиционных фондов для квалифицированных инвесторов – в течение 6 месяцев с даты, когда указанное несоответствие было или должно было быть выявлено;
- для закрытых, открытых паевых инвестиционных фондов не для квалифицированных инвесторов – в течение 1 месяца с даты, когда указанное несоответствие было или должно было быть выявлено.
3.3. Просим разъяснить, каким образом положения пп. 3.1.1. распространяются на инвестиционные фонды для квалифицированных инвесторов. В указанном пункте идет ссылка на соблюдение требований абзаца 2, п. 2.5., где устанавливаются требования к фондам недвижимости для неквалифицированных инвесторов.
3.4. С учётом абзацев 1-3 п.4.2  Указания и п.п. 3.1 – 3.4. Указания, должна ли будет управляющая компания:
 - устранить несоответствия состава и (или) структуры активов (с учётом требования Указания к составу и (или) структуре активов паевых инвестиционных фондов) инвестиционной декларации инвестиционного фонда,  правила доверительного управления которого зарегистрированы до даты вступления в силу Указания, или  
 - устранять имеющиеся либо возникающие несоответствия состава и (или) структуры активов (без учёта требований Указания к составу и (или) структуре активов паевых инвестиционных фондов) инвестиционной декларации инвестиционного фонда,  правила доверительного управления которого зарегистрированы до даты вступления в силу Указания в сроки, предусмотренные Указанием.
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Правильно ли мы понимаем, что управляющие компании паевых инвестиционных фондов, правила которых зарегистрированы до даты вступления в силу Указания должны начать соблюдать требования к составу и структуре активов с даты начала действия документа - 18.12.2016г., тогда как изменения и дополнения в правила доверительным управлением фондом, связанные с изменением инвестиционной декларации могут быть зарегистрированы для открытых фондов в течение одного года с даты вступления в силу Указания, для закрытых - в течение 10 лет?
3.5. Как толковать пункт 3.2. Указания 
«3.2. Положения пункта 3.1 настоящего Указания применяются к инвестиционным фондам, уставом (правилами доверительного управления) которых предусмотрено, что их акции (инвестиционные паи) предназначены только для квалифицированных инвесторов, в случае если инвестиционной декларацией инвестиционного фонда не предусмотрено иное.» 
Что может быть «предусмотрено иное» в инвестиционной декларации инвестиционного фонда, чтобы к такому инвестиционному фонду для квалифицированных инвесторов не применялись положения пункта 3.2. Указания? 
Могут ли это быть сроки устранения нарушений, меньшие или большие чем в пункте 3.2. Указания? 
3.6. Нарушение состава и(или) структуры активов, возникшее по «иным причинам» (пункты 3.1.3 и 3.3.3), но зависящим от действий управляющей компании, в какие сроки должно быть устранено?
3.7. В   последнем  абзаце п. 2.5. Указания   установлено   требование  к  оценщикам  фондов  недвижимости  для неквалифицированных   инвесторов. Требование  к оценщикам не  относится к составу или  к структуре активов или к инвестиционной декларации фонда, сроки устранения нарушений Указания в  этой  части  не  установлены. С  какой  даты применяются   требования к оценщикам  этих фондов  -
- с  даты  вступления в силу  зарегистрированных ЦБ РФ изменений ПДУ, в части инвестиционной декларации фонда ( абз. 3 п.  4.2. Указания)  после вступления в  силу  Указания  (т.е.  после 18.12.16);
 или
                 - с даты  вступления   в  силу   Указания  18.12.16.

4. Регистрация ПДУ
4.1. В п. 2.1. Указания 4129-У указан нормативный акт «….и включенных в перечень иностранных бирж, утвержденный Указанием Банка России от 28 января 2016 года N 3949-У "Об утверждении перечня иностранных бирж, прохождение процедуры листинга на которых является обязательным условием для принятия российской биржей решения о допуске ценных бумаг иностранных эмитентов к организованным торгам, а также условием для непроведения организациями, осуществляющими операции с денежными средствами или иным имуществом, идентификации бенефициарных владельцев иностранных организаций, чьи ценные бумаги прошли процедуру листинга на таких биржах"». Сам перечень включает 66 бирж. 
Вопрос: Учитывая то, что нормативные документы меняются достаточно часто, достаточно ли будет в ПДУ указать: «…и включенных в перечень иностранных бирж, утвержденный нормативным актом  Банка России (далее - перечень иностранных бирж)»?
4.2. Когда можно подавать Правила доверительного управления по комбинированным ПИФам на регистрацию? Правильно ли мы понимаем, что уже сегодня можно? Можно ли сейчас вносить изменения в действующие фонды по изменению категории фонда и инвест.декларации (после принятия собранием пайщиков решения об изменении инвест.декларации)? 
4.3. При расширенном перечне активов в инвестиционной декларации ПИФа будет ли достаточным прописать в Правилах доверительного управления в пункт объекты инвестирование, их состав и описание фразу из Указание Банка России от 05.09.2016 N 4129-У "О составе и структуре активов акционерных инвестиционных фондов и активов паевых инвестиционных фондов": любые активы, за исключением наличных денежных средств.
4.4. Каким образом в Правилах доверительного управления следует описывать движимое имущество, которое может входить в состав активов комбинированного ЗПИФ? Какие сведения необходимо указывать в целях описания движимого имущества (помимо имущества, требования к описанию которого  непосредственно установлены п.26 Типовых правил), например, в отношении: рекламных конструкций, оборудования, автомобилей и пр.? 
4.5. «иные активы, включаемые в состав активов инвестиционного фонда в связи с оплатой расходов, связанных с доверительным управлением имуществом, составляющим инвестиционный фонд.» - что это? Нужно ли раскрывать в инвестиционной декларации Фонда в ПДУ эти «иные активы», или можно просто включить эту фразу в ПДУ?
4.6. Если правила доверительного управления будут поданы на регистрацию до 18/12/16 по старым требованиям, будут ли они зарегистрированы?

5. Порядок оценки активов
5.1. При приобретении в состав активов ПИФ имущества на основании акта приема-передачи или товарной накладной возможно ли признание справедливой стоимости такого актива путем составления суждения компетентного сотрудника/консультанта (экспертного суждения) в связи с высокой частотой покупки-продажи такого актива? Для каких активов (в каких случаях) необходимо составление отчета оценщика?
5.2. В случае, если активами фонда являются продукты массового потребления, то может ли являться одним из критериев прекращения признания стоимости таких активов окончание их срока годности? Как ведется учет таких активов?
5.3. Каким образом следует осуществлять учет движимого имущества в составе активов комбинированного ЗПИФ (в разрезе каждого объекта движимого имущества, либо не требуется самостоятельная оценка и учет каждого объекта движимого имущества)?
5.4. При каких условиях движимое имущество может не учитываться в качестве самостоятельного объекта? Например, оборудование, расположенное в здании/помещении и/или предназначенное для его использования может учитываться в составе недвижимого имущества при его оценке и учете без выделения в качестве самостоятельной единицы учета? Следует ли учитывать отдельно как актив комбинированного ЗПИФ мебель, приобретаемую для сдачи объектов недвижимого имущества в аренду?
5.5. Во всех ли случаях справедливая стоимость движимого имущества (помимо предусмотренного Положением о составе и структуре активов) должна определяться оценщиком? В частности следует ли проводить оценку мебели, входящей в состав активов комбинированного ЗПИФ, предназначенной для использования объекта недвижимости (если ее необходимо учитывать как отдельный актив) или она может быть поставлена на учет по стоимости затрат на ее приобретение?

6. Расходы
6.1. Перечнем расходов, утвержденным Указанием Банка России от 24.12.2014 N 3506-У «О перечне расходов, связанных с доверительным управлением имуществом, составляющим активы акционерного инвестиционного фонда, или имуществом, составляющим паевой инвестиционный фонд» (далее – Перечень расходов), не установлена возможность оплаты за счет имущества ПИФ каких-либо расходов, связанных с движимым имуществом (помимо предусмотренного Положением о составе и структуре активов). Правильно ли мы понимаем, что до внесения изменений в Перечень расходов, в случае приобретения в состав активов комбинированного ЗПИФ движимого имущества в отношении такого движимого имущества за счет фонда возможна только оплата «иных расходов, не указанных в Указании, при условии, что такие расходы допустимы в соответствии с Федеральным законом и совокупный предельный размер таких расходов составляет не более 5 (пяти) процентов среднегодовой стоимости чистых активов»?


7. Разное
7.1. Просим сообщить, в какие сроки будет разработаны новые типовые Правила доверительного управления паевыми инвестиционными фондами разных категорий, с учетом вступления в силу Указания.
7.2. Пункт 2.10 абзац 4-й, говорится о раскрытии, предоставлении информации об активах. НПА обязывающих раскрывать, предоставлять информацию (кроме 05-23/пз-н) об активах пока нет? 
_________________________
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